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Opinion del auditor independiente

A la Secretaria de la Funcién Pablica

A la Junta de Gobietno del Instituto para la
Proteccidn al Ahorto Bancario:

Hemos examinado los estados de activos, pasivos y patrimonio del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario, Organismo Descentralizado de la Administraciéon Publica Federal (el Instituto), al 31 de diciembre de
2006 y 2005, y los estados de ingresos y egresos, de vatiaciones en el patrimonio y de cambios en activos, pasivos
y patrimonio, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién del Instituto. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Otros auditores independientes han dictaminado los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de
dieciocho y diecinueve fideicomisos vigentes a estas fechas, respectivamente, que incluyen pasivos y derechos
fideicomisatios sobre los bienes y flujos a favor del Instituto, los cuales representan cuentas por cobrar derivadas
de los programas de saneamiento financiero que se mencionan en la nota 9) a los estados financieros del Instituto,
cuyos saldos netos a esas fechas son de $10,913 millones de pesos y $9,259 millones de pesos, respectivamente.
Nuestra opinién, en cuanto a los importes mencionados en dicha nota, se basa en los dictimenes que emitieron
los otros auditores independientes sobte dichos estados financieros.

Nuestros eximenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen ertores importantes y de que estin preparados de acuerdo
con las normas de informacion financiera aplicables en México. La auditoria consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo,
incluye la evaluacién de las normas de informacién financieras utilizadas, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién y de la presentaciéon de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros eximenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opini6n.

Como se menciona en la nota 14) a los estados financieros, se han efectuado teclasificaciones en ciertos rubros de
los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, con el objeto de hacer comparable su
presentacién con los estados financieros al 31 de diciembre de 2006. Asimismo, el Instituto incluye el estado de
variaciones en el patrimonio como parte de sus estados financieros basicos, con la finalidad de presentar el
tratamiento contable que se aplica al superavit o déficit generado en el afio pot la valuacién de determinados
instrumentos financieros y para reportar esos efectos como patrte integrante del patrimonio del Instituto.



En nuestra opinién, basada en nuestros eximenes y en los dictimenes de los otros auditores independientes que
mencionamos en el segundo parrafo de este dictamen, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos impottantes, los activos, pasivos y patrimonio del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los resultados de sus ingresos y egtesos, las
variaciones en su patrimonio y los cambios en sus activos, pasivos y pattimonio, pot los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las normas de informacién financiera aplicables en México.

SALLES, SAINZ - GRANT THO N, S. C.

México, D.F.
7 de marzo de 2007
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Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 4
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)
Estados de Ingresos y Egresos
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)
2006 2005
INGRESOS:
Cuotas recibidas de las Instituciones (Nota 3.16) $ 6,856 6,795
Productos financieros 5,749 11,880
Pérdidas compartidas y esquemna de incentivos (Nota 2) 70 576
Cancelacién de reservas para asuntos contenciosos 87 4,387
Cancelacion de provisiones preventivas, neta (Nota 3.11) 2,485 6,830
Otros ingresos 1,840 225
17,087 30,693
EGRESOS Y PROVISIONES:
Gastos de administracion y operacién (Nota 3.16) 557 566
Gastos financieros §8,735 81,234
Valuacién de inversiones temporales (Nota 3.5) 472 1,313
Resultado por posicién monetaria (Nota 3.2) 122 (202)
59,886 82,911
Déficit antes de subsidios y transferencias corrientes (42,799) (52,218)
SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Nota 3.8)
Recursos recibidos 39,684 28,830
Menos - Recursos recibidos para pago de Programas ADE 5,143 5,225
34,541 23,605
Déficit del periodo $ (8,258) (28,613)

/

> [/
(,.

Lic. Mario Alberto Focil Otsega
Secretario A to de Administracion,

Pre esto y Sistemas Presupuksto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 7 de Marzo de 2007




Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Estados de Variaciones en el Patrimonio

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)

Efecto por
Déficit instrumentos
del periodo financieros Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 $ - $ - $ -
Resuitado Integral al 31 de diciembre de 2005 (Nota 3.15): (28,613) (51) (28,664)
Traspaso a la cuenta de Recursos a ser asignados via

Presupuesto de Egresos de la Federacién - a largo plazo 28,613 - 28,613
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - {51) (51)
Resultado Integral al 31 de diciembre de 2006 (Nota 3.15): (8,258) (1,817) (10,075)
Traspaso a la cuenta de Recursos a ser asignados via

Presupuesto de Egresos de la Federacién - a largo plazo 8,258 - 8,258
Saldo al 31 de diciembre de 2006 $ - $ (1,868) $ _(1,868)

N
Lic. Mario Aberto Focil Oltega CP.C C alderon Jiménez
Secretarioc A to de Administracién, Director Gen to dc Programacion,
Pre esto y Sistemas Presupuksto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 7 de Marzo de 2007



Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracion Pablica Federal)

Estados de Cambios en Activos, Pasivos y Patrimonio
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)

2006 2005

OPERACION:
Déficit del periodo $ (8,258) $ (28,613)
Mas (menos): partidas que no requirieron (generaron) recursos-
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos (70) (576)
Reservas y provisiones (2,572) (11,217)
Valuacién de inversiones temporales 472 1,313
Depreciacién 3 2

(10,425) (39,091)
Deudores diversos (1,980) (56)
Programas de saneamiento financiero y nuevo programa 3,440 10,681
Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas 51 60
Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion 27,461 22,636
Otros activos y pasivos 8 757
Recursos obtenidos (aplicados) en la operacion 18,555 {5,013)
TESORERIA:
(Pagos) refinanciamiento de préstamos bancarios y de otras entidades (40,435) 17,468
Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero (57,651) (28,794)
Pago de obligaciones nuevo programa (2,012) (123,093)
Operaciones instrumentos financieros derivados 461 197
Emision de bonos de proteccion al ahorro 79,856 103,636
Efecto por instrumentos financieros (1,817) (51)
Recursos aplicados en la tesoreria (21,598) (30,637)
INVERSIONES:
inmueble, mobiliario y equipo (109) -
Inversiones temporales 249 90
Recursos generados en la inversidn 140 90
Disminucién en efectivo e inversiones en valores (2,903) (35,560)
Efectivo e inversiones en valores al inicio del periodo 32,754 68,314
Efectivo e inversiones en valores al finat del periodo $ 29,851 $ 32,754

2/

Lic. Mario Alberto Fécil Olsega
Secretario A to de Administracion,

Pre esto y Sistemas Presupugsto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 7 de Marzo de 2007




Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario 7
(Organismo Descentralizado de la Administracion Pablica Federal)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2006, excepto donde se indique lo contrario)

Nota 1. Constitucion, objeto y disposiciones de caricter general:

1.1 Constitucién y objeto-

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (el Instituto) es un Otrganismo Descentralizado de la
Administracién Puablica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios. Su constitucion, funcionamiento,
operacidn, control y evaluacién se regulan por la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario (la Ley), la Ley de
Instituciones de Crédito, la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y otras disposiciones aplicables a la
Administracion Puablica Federal Paraestatal.

El Instituto tiene por objeto: i) Administrar un sistema de proteccion al ahotro bancario en beneficio de las
personas que realicen “operaciones garantizadas”, a través de la asuncion de la obligacién de pago por parte del
Instituto, en forma subsidiaria y limitada, de las obligaciones a catgo de las Instituciones de Banca Multiple (las
Instituciones o Institucién) y if) Administrar los programas de saneamiento financiero que formule y ejecute en
salvaguarda de la estabilidad o solvencia del sistema financiero, o del funcionamiento del sistema nacional de

pagos.

El Gobierno y la Administracion del Instituto estin a catgo de una Junta de Gobierno y un Secretario Ejecutivo,
respectivamente.

1.2 Obligaciones garantizadas-

Son obligaciones garantizadas los depositos bancarios de dinero (a la vista, retirables en dias preestablecidos, de
ahotro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y créditos a que se refieren las Fracciones I y IT del
Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito. El Instituto pagara las obligaciones garantizadas, con base al
saldo, por el principal y accesorios que tengan las referidas obligaciones, en la fecha en que el Instituto publique la
tesolucién relativa a la liquidacion o quiebra de la Instituciéon de que se trate, hasta por una cantidad equivalente a
cuatrocientas mil unidades de inversion (UDIS) por persona y a cargo de una misma Institucién.

1.3 Reformas a las leyes del Sector Financiero-

En adicién al decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién de junio de 2004, por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de Instituciones de Ctrédito en el se establecio el sistema de
acciones cotrectivas tempranas, en julio de 2006, se incluyeron nuevos métodos de resolucion de Instituciones.
Estas dos etapas buscan que la salida de las instituciones del sistema bancario se efectie ordenadamente,
procurando preservar el valor de los activos y evitando en lo posible afectaciones al publico usuatio, siempre en
proteccién de los intereses del publico ahorrador y, en general, de la estabilidad del sistema financiero y del
sistema de pagos del Pais. Asimismo, se crea un Comité de Estabilidad Financiera (CEF), donde participan la
Sectetaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), el Banco de México, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valotes (la Comisidén y el Instituto, cuya principal responsabilidad es determinar los casos de Instituciones cuyo
eventual incumplimiento de obligaciones a su cargo pudiera implicar un riesgo sistémico.



Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 8
(Organismo Descentralizado de la Administraciéon Publica Federal)

Por otro lado se crean dos métodos de resolucién de una institucién, i) la disolucién y liquidacién, y ii) la
asistencia financiera. En el primer método, previa revocacién de su autotizacién, se podri optar por la
transferencia de los activos y pasivos o la creacidén de una institucién puente, esta Gltima serd constituida y
operada temporalmente por el Instituto. El segundo método consiste en prestar asistencia financiera a una
institucién con el objeto de mantenetla en operacién, mediante un saneamiento parcial o total segiin determine el
CEF.

Nota 2. Nuevo Programa:

21 Antecedentes-

El Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera (PCCC) fue el programa instrumentado por el Fondo
Bancario de Proteccién al Ahorro (FOBAPROA) que sirvié para inducit a las Instituciones a efectuar
aportaciones de capital cuando su situacién financiera presentaba un detetioro y ponia en tiesgo su viabilidad, a
raiz de la crisis econémica de 1995. El PCCC consistié en que las Instituciones transfirieran al FOBAPROA,
mediante fideicomisos, los derechos fideicomisarios para que éste recibiera el cobro de ciertos créditos, a cambio
de un instrumento de pago a cargo del FOBAPROA con garantfa del Gobierno Federal. Por su parte, las
Instituciones de crédito se comprometieron a aportar, en términos generales, un peso de capital por cada dos
pesos de derechos de cobro cedidos al FOBAPROA.

Los instrumentos de pago emitidos por el FOBAPROA fueron a plazo de 10 afios y devengaron intereses
capitalizables trimestralmente a una tasa referenciada a la de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a2 91 dias durante la vigencia del instrumento, en algunos casos inicialmente sin una sobretasa,
posteriormente mas una sobretasa de 2 puntos porcentuales y finalmente menos 1.35 puntos porcentuales para
las obligaciones en moneda nacional, y para el caso de dblares americanos a una tasa referenciada a la del London
Interbank Offered Rate of Interest (LIBOR) a seis meses mas una sobretasa inicial de 4 6 5 puntos porcentuales
que fue disminuyendo gradualmente hasta ubicarse en 1 punto porcentual. Originalmente 12 Instituciones
participaron en el PCCC, de las cuales, Banco Nacional de México, S.A., BBVA-Bancomer, S.A., HSBC México,
S.A. y Banco Mercantil del Norte, S.A. petmanecieron hasta el final.

Los convenios relativos al PCCC también establecieron que si al vencimiento de las obligaciones de pago a cargo
del FOBAPROA, no existieran recursos suficientes para cubritlas, derivados de los flujos de los créditos
designados, las Instituciones condonarian al FOBAPROA un porcentaje de los montos que en esa fecha se
adeudaran (Pérdida Compartida). Los porcentajes que las Instituciones acordaron condonar varian en cada caso
y van del 25% al 30%; s6lo en una transaccién no se establecié la Pérdida Compartida.

Durante los primeros afios del PCCC, se llevd a cabo un proceso de revision de la calificacion y el
provisionamiento de los créditos designados, de tal suerte que auditores externos contratados determinaron
deficiencias en las reservas preventivas, respecto de las determinadas originalmente, motivo por el cual las
Instituciones confirmaron su adhesiéon al “Esquema de Incentivos para la Recuperacién y Cobranza de los
Créditos Designados” (Esquema de Incentivos), el cual contemplé que las Instituciones condonarian del
instrumento de pago a catgo del FOBAPROA, el saldo de las deficiencias, actualizado a las mismas tasas que
generaran los instrumentos de pago, disminuido por un factor de cobranza. Si el factor de cobranza de los
créditos designados fuera menor al 20%, las Instituciones condonarian el saldo total de las deficiencias y si el
factor fuera igual o mayor al 20%, el monto a condonar por las Instituciones disminuiria gradualmente con base
en una férmula que sefiala el convenio, de tal manera que si el factor de cobranza llegara al 60%, el saldo de la
deficiencia se consideraria totalmente cubierta.

2.2 Articulo Quinto Transitorio de la Ley-

Las instituciones participantes en el PCCC que optaron por adherirse al Nuevo Programa, dieron por terminados
los contratos y cancelaron las operaciones que mantenian con el FOBAPROA, regresando los instrumentos de
pago que éste emitié a su favor y, a cambio, el FOBAPROA les devolvié los derechos fideicomisarios que

























































